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台股：類股輪動，台股技術面多頭趨勢不變 
因美股四大指數 5/16 收黑，5/17 台股因此開高走低，早盤加權指數雖然以上漲 42.49 點的 21346.75 點
開出，但旋即翻黑震盪，指數終場下跌 45.79 點至 21258.47 點，成交額為 4155.79 億。單日權值股普遍
熄火，資金轉向中小型個股，促使 OTC 櫃買指數逆勢上揚、表現優於權指數。520 倒數計時，短線聚焦
新官上任政策走向，台股在類股輪動下沿 5 日均線緩步創高，而技術面多頭趨勢不變。 
台灣加權指數類股單日漲跌表現 

 

國際股：中、越釋出政策利多，美企財報表現續強 
中/港：5/17 A 股三大指數今日集體走強、同步漲逾 1%，並皆以日高作收，成交額近 9 千億，資金追捧房
地產板塊使類股掀漲停潮，反映官方再度出手支持房市，人民銀行與金融監管總局聯合製定再減房貸首付
比例，首套房屋商業性個人房屋貸款最低首付款比例調整為不低於 15%，二套住房貸款最低首付款比例調
整為不低於 25%，同時宣布於 5/18 起下調個人住房公積金貸款利率 0.25%，並取消全國層面首套住房和
二套住房商業性個人住房貸款利率政策下限。 
越股：5/17 類股輪動快速，資金多流向中小型股，胡志明指數偏多但狹幅波動、終場收紅，本月投資人情
緒偏正面樂觀、買氣仍不減，推升指數連四週上漲且累計 5 月以來漲幅 5.35%，除了近乎回補 4 月份跌勢
外，指數也逐步攻克 1270 點關卡之上。越南政府網站 5/16 晚間發布，總理範明正要求銀行業第二季信貸
成⾧率加快至5%-6%，並指示銀行業將商業貸款利率降低 1-2 個百分點以支持企業。同時，越南總理也要
求各部會須加快公共投資支出，官方預期至2025 年將為基礎建設項目提供 3.9 億美元的預算支出。 
美股：5/17 美股漲跌互現，其中道瓊工業指數收紅且登上 4 萬點里程碑，惟近㇐週低於預期的消費者通膨
數據推動美股攻高，四大指數週線在科技股引領下同步收高。即便近日多位聯準會官員警告，央行仍需要更
多信心來降息，且降息時機仍不確定之下，限制 5/17 對利率敏感度較高的科技股表現，但強勁的企業財報
支持美股，短期市場焦點將轉向 5/22 NVIDIA 財報，德銀上週甚至已先上調標普年底目標價至 5500 點，
預告強勁的盈利及市場信心將推升美股今年全年表現。 

S&P500 類股單日漲跌表現 

 

債市與匯市：預期經濟降溫而債市有撐 
5/17 美國公債殖利率自相對低位小幅彈升(價跌)，㇐週殖利率則呈現收斂，其中 30 年期公債殖利率已連續
三週向下(債券價格與殖利率呈現反向)，使整體債市㇐週獲得喘息。由於美國經濟評議會(The Conference 
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Board)公佈，衡量未來三到六個月景氣好壞的領先經濟指數(LEI)，4 月下降 0.6%至 101.8，主要受到消費
者預期商業與製造業新訂單減少、初領失業金人數增加以及住宅營建許可數量減少等因素影響，顯示美國
景氣持續受高利率、通膨、家庭負債攀高、民眾耗盡疫情期間的儲蓄等變數影響，因此今年經濟成⾧會將趨
緩，第二季到第三季的實質 GDP 成⾧率，預計會逐漸放緩至 1%以下。據芝加哥商業交易所(CME)的
FedWatch 工具，聯邦基金期貨投資人預測，Fed 首次降息時點估落在 9 月且機率逾六成。 
 
資料來源：彭博資訊、日盛投信整理,2024/5/20 
本文提及之投資策略及標的，僅為舉例或說明之用，不代表基金之必然持有標的，亦不代表任何金融商品的推介或
建議。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資
收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應
詳閱基金公開說明書。有關轉換公司債特性及基金應負擔之費用已揭露於基金公開說明書中，投資人可至本公司網
站(https://www.jsfunds.com.tw)及基金銷售機構索取，或至公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw) 中查
詢。匯率變動可能影響基金之淨資產價值、申購價格或收益。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去
績效亦不代表未來績效之保證。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公
開說明書。基金非存款或保險，故無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。本公司當盡力提供正
確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏
或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人不負任何法律責任。投資人如欲進行投資，應自行判斷投資標
的、投資風險，承擔投資損益結果，不應將本資料引為投資之唯㇐依據。本文內容非經本公司同意請勿為任何重
製、轉載、散布、改作等侵害智慧財產權或其他權利之行為。【日盛證券投資信託股份有限公司 獨立經營管理】 


